S.C. SOCEP S.A. CONSTANTA
uD Societate administratd in sistem dualist
‘r RegCom: J13/643/1991 « CUI: RO1870767 ) Hhel
Sediul soc. Incinta Port Constanta, Dana 34 V /LN
& ‘ Capital social subscris si varsat: 63.972.750,40 lei f Bl BUREAU VERITAS
Tel.: (0241) 693856 « Fax (0241) 693759 ——— Sodilisaiior

il R www.socepro + e-mail: socep@socepro

Raport privind consolidarea valorii nominale a unei actiuni Socep S.A.

1. Considerentele Directoratului care au stat la baza propunerii de consolidare

Directoratul SOCEP S.A. a fundamentat propunerea de consolidare pe urmatoarele
considerente principale, identificate si documentate anterior convocarii AGEA:

1.1 Discrepanta majora intre performanta companiei si valoarea nominala a actiunii

Societatea SOCEP S.A. a efectuat investitii majore pentru dezvoltarea si modernizarea
capacitatilor operationale portuare. Societatea are un activ net (capitaluri proprii) de 429.034.830 lei
la 31.12.2025, cu o capitalizare bursiera de peste 1 miliard RON.

In aceste conditii, valoarea nominala de 0,1 RON/actiune este mai mult decat derizorie in
raport cu performanta economica reala a companiei. Valoarea nominala de 1.000 RON, post-
consolidare reprezinta o valoare congruenta cu statutul SOCEP SA, de important operator portuar
privat de la Marea Neagra si cu standardele internationale ale companiilor de profil.

1.2 Lichiditate bursiera extrem de redusa

Desi societatea SOCEP S.A. are performante economice importante, tranzactiile zilnice pe
BVB sunt de ordinul catorva mii de lei. In termeni anuali, volumul total tranzactionat a fost de
aproximativ 3,9 milioane RON in ultimul an — o lichiditate nesemnificativa in raport cu capitalizarea
de peste 1 miliard RON.

Aceasta situatie este partial cauzata chiar de pretul extrem de scazut al actiunii (1,68 RON),
care plaseaza actiunea SOCEP in categoria ,,penny stock” la nivel international si il exclude automat
din universul investitional al fondurilor institutionale, principalii generatori de volum pe pietele de
capital mature.

1.3 Structura fragmentata a actionariatului — mostenirea privatizarii in masa

Conform Registrului actionarilor tinut de Depozitarul Central S.A., societatea SOCEP S.A.
are peste 7.000 de actionari, din care peste 99% sunt actionari cuponari proveniti din marea
privatizare din 1996, cand 60% din capitalul social a fost distribuit gratuit cetatenilor romani prin
cupoane.

Aceasta structura genereaza costuri operationale disproportionate: administrarea unui registru
de peste 7.000 de actionari cu detineri minuscule, organizarea Adunarilor Generale, raportarile
periodice si procesarea platilor de dividende implica resurse semnificative pentru emitent, in



conditiile in care majoritatea acestor actionari nu pot valorifica efectiv detinerile lor fara a apela la
un broker, la costuri adesea superioare valorii tranzactionate.

2. Justificarea factorului de consolidare 10.000 — adecvare si proportionalitate

Factorul de consolidare 10.000 (0,1 RON — 1.000 RON) a fost determinat prin aplicarea
unui algoritm de optimizare multi-criteriu care a evaluat simultan adecvarea matematica,
institutionala si operationala a diferitilor factori posibili.

3. Efectele consolidarii asupra emitentului si a actionarilor minoritari

3.1 Efecte asupra emitentului

Dimensiune Situatie actuala Situatie post-

consolidare

Nr. actiuni 639.727.504 ~63.973 Reducere 99,99%

Valoare 0,10 RON 1.000 RON Crestere x10.000

nominala/actiune

Capital social 63.972.750,40 RON 63.973.000 RON +249,6 RON
(0,0004%)

Nr. actionari ~7.000+ ~450 Reducere ~94%

Cost admin. Ridicat (639M Redus (63.973 Economie

dividende actiuni) actiuni) semnificativa

Profil institutional Penny stock (~0,33 Operator portuar Imbunatatit substantial

EUR) major (~3.380 EUR)

3.2 Efecte asupra actionarilor care isi mentin calitatea

e Averea totala ramane NEMODIFICATA — consolidarea este neutra economic;
* Drepturile de vot se mentin proportional cu participatia la capitalul social;

* Pretul de piata al actiunilor se ajusteaza automat la data ex-date (18.08.2026), proportional
cu factorul de consolidare;

* Nu exista costuri suplimentare sau obligatii de plata pentru actionarii care isi mentin calitatea.
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3.3 Efecte asupra actionarilor minoritari care pierd calitatea

* Actionarii cu mai putin de 10.000 de actiuni nu vor obtine nicio actiune noua post-
consolidare;

* Acestia vor primi compensatie baneasca:

Valoarea compensarii = 16.905 RON x Fractia rezultata;

* Pretul de compensare (1,6905 RON/actiune = pretul mediu din ultimele 12 luni) asigura o
remunerare echitabila la valoarea de piata;

» Plata compensatiei: 28.08.2026;

* Actionarii care doresc sa isi pastreze calitatea pot achizitiona pana la data de inregistrare
(19.08.2026) numarul de actiuni necesar atingerii pragului de 10.000.
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